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Uy ban Chimg khoan Nha nudc cip gidy phép phat hanh chimg chi quy ra cong ching c¢é nghia la
viéc xin phép 1ap Quy va phat hanh ching chi quy dau tu da thuc hién theo cac quy dinh ciia phép
luat lién quan, khong ham y bao dam vé& ndi dung cia Ban cdo bach ciing nhu muc tiéu, chién lugce
dau tu cua Quy.

QUY PAU TU TRAI PHIEU TECHCOM (TCBF)

Gidy chirng nhan dang ky chao ban chimng chi quy ra cong chung s6: 29/GCN-UBCK do Chu tich Uy ban
Chirng khoén Nha nude cap ngay 01/06/2015

BAN CAO BACH QUY MO
CHAO BAN CHUNG CHI QUY PAU TU CHUNG KHOAN RA CONG CHUNG

Bin cio bach nay dugc cung cip tai:

Céng ty Co phan Quin Iy quy Ky thuong - TechcomCapital (“TCC”)

Pia chi : Tﬁng 10, toéa nha Techcombank Tower, 191 Ba Tri¢u, Hai Ba Trung, Ha Noi, Viét Nam
Dién thoai :(84-24) 39446368 Fax: (84-24) 39446583
Website : www.techcomcapital.com.vn

Phu trich cong bo thng tin:

Ong : Ping Luu Diing — Tong Giam doc
Dia chi : Cong ty C6 phan Quan 1y quy K¥ thuong

Téng 10, toa nha Techcombank Tower, 191 Ba Triéu, Hai Ba Trung, Ha Noi, Viét Nam
Pién thoai 1 (84-24) 39446368 Fax: (84-24) 39446583

Quy ddu tir chimg khodn dwoe mé ta trong Ban cdo bach nay la Qui dwgce thanh lp theo Ludt Chirng
khodn sé 70/2006/QH 11 do Quéc héi Nwée Cong hoa xa hoi chii nghia Viét Nam théng qua ngay 29
thang 06 nam 2006 va cdc van ban hudng dan thi hanh. Ban cdo bach nay da dwoc ddang ky voi Uy
ban Chirng khodn Nha nuwoc ngay 05/10/2020.
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THONG BAO QUAN TRONG

Cac nha dau tu nén nghién ciru Ban Cao Bach nay mot cach cén trong va toan dién va khong nén coi ngi
dung hodc cdc tom tit & day 1a cic tu vén lién quan dén phap ly, thué, hodc tai chinh/diu tu va nén tham
khao ¥ kién chuyén gia tu van ctia minh vé céc yéu cau phap Iy hodc cac diéu kién hodc bét ky cac han ché
nao khac lién quan dén viéc dang ky mua, mua, cho tang, nam giit, dinh doat (chuyén nhuong; chuyén déi
qu¥ hoic ban hodc chuyén ddi thanh tién) cac Pon Vi Quy, viéc xtr 1y khoan thu nhap (néu c6), loi nhudn
dau tu, hodc cac khoan phan phéi lgi nhudn, cic khoan thué khéc lién quan dén viéc dang ky mua, mua, cho
tang, nam gitr, dinh doat (bén, chuyén giao, chuyén doi quy hodic ban hodc chuyén déi thanh tién) cic Pon
Vi Quy trong pham vi lanh thé tai phan ap dung ddi vai qudc tich, noi cu trii ciia minh hodc theo lut phap
clia bit ky quc gia hay lanh thé nao ap dung cho Nha Pédu Tu hodc bét ky quy dugc quan 1y nao duge sir
dung dé mua Pon Vi Quy, va xic dinh cdc vin dé c6 thé phat sinh lién quan dén phap 1y, thué, tai chinh
hay cdc van dé khac tir viéc mua va nim giir Pon Vi Quy trudc khi quyét dinh dang ky mua Pon Vi Quy.

Ban Céo Bach nay va Cac Pon Vi Quy chua dugc dang ky & bat ky 1anh thd tai phan nao ngoai Viét Nam.
Viée cong bd Ban Cao Bach nay tai mot s lanh tho tai phan 6 thé bj han ché hodc phai tuan thu cac yéu
ciu vé dang ky. Theo d6 & mot sd nude, ngudi doc Ban Cdo Bach cin phai hiéu va phai tuan thu cic han
ché d6. Nguoi nhan duge Ban Céo Bach nay hodc bat ky Pon Pang Ky nao tai lanh thé tai phan néi trén
khong dugce coi Ban Cdo Bach nay hay Pon Pang Ky cdu thanh ban chao mua DPon Vi Quy hay str dung
Don Dang Ky trong bét ky trudng hop nao, trir khi tai lanh thé tai phan dé ban chao nhu thé t6i ho ¢6 thé
dugc coi 1a hop phap va Pon Piang Ky ¢6 thé dugc sir dung mot cach hop phap ma khong can phai tuan thi
bat ky yéu cau ding ky hodc yéu ciu phap ly nao khac.

Khéng ngudi nao duge ty quyén dé cung cip bét ky thong tin hodc dua ra bat ky tuyén bd nao khong dugc
xdc nhan trong Ban Cao Bach nay lién quan dén dot phat hanh nay hay viéc phat hanh cic DPon Vi Quy, va
bat ky thong tin hodc tuyén b nio khdong co trong Ban Cédo Bach nay khong duge dua vao nhu la da dugce
phé duyét boi TechcomCapital. Nha Dau Tu duge yéu cau phai kiém tra cac thong tin vé uy tin cia ca
nhén/cong ty ma minh ty thac Don Dang Ky va uy thac thanh todn cho bat ky giao dich nao véi Quy. Quy
hodc TechcomCapital khong chju trach nhiém cho bét ky hanh vi duoc thue hién boi cac t6 chirc trung gian
dai dién cho hodc dugc cho 1a dai dién cho Nha Pau Tu dé.

JIBdn cdo bach Quy mée TCBF
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I. NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH VE NOI DUNG BAN CAO BACH
1. Cong ty quin ly quy

Ba Nguyén Thi Thu Hién Chire vu: Chi tich Hoi dong quan tri
Ong Dang Luu Diing Chirc vu: Tong Giam dbc
Ba Phan Thi Thu Héng Chie vy: Ké todn truang

Chang toi dam bao rang céc thong tin va s6 liéu trong Ban Céo Bach nay la phii hop véi thuc té ma ching
toi dugc biét, hodc da diéu tra, thu thap mdt cach hop ly. Tuy véy, thong tin trong Ban Céo Bach nay chua
duge tham dinh boi bat ky bén nao khac ngoai trir nhu duge dé cap tai Ban Cdo Bach nay.

2. Ngin hang giam sit

Ngan hang TNHH M6t Thanh Vién Standard Chartered (Viét Nam)
Dai dién theo phap luat: NIRUKT NARAIN SAPRU

Chire vu: Téng Giam déc

Ban cdo bach nay la mot phan cua hé so ding ky chao ban do Cong ty C6 phan Quan 1y quy Ky thuong
(Techcom Capital — “TCC™) lap. Chung tdi, v§i tu cach 1a Ngan hang Giam st ciia Quy Déu tu trai phiéu
Techcom (TCBF) sé& chiu trdch nhiém theo cdc quy dinh trong pham vi Hop Pong Cung Cap Dich Vu Giam
Sat Quy dugce ky két g gitra ching t6i véi Cong ty C6 phan Quan ly quy Ky thuong, 1a cong ty quan ly Quy
Déu tu trai phiéu Techcom va theo quy dinh cua phap ludt. Ching t6i tin rang vi¢c phén tich, danh gia va
lya chon ngdn tir trén Ban Cdo Bach nay da duge thyuc hién mot cach hop 1y va can trong boi TCC va cdc
bén khdc ¢o trach nhiém theo ludt dinh.

II. CAC PINH NGHIA
“AML” nghia la phong chdng rira tién.

“Ban Cdo Bach” Ia tai liéu nay, cac phu luc kém theo va nhiing hiéu chinh hop I¢ (néu co)
sau d6 bai TCC, cung cdp va cong khai chinh xdc, trung thuc va khéch
quan céc théng tin vé Quy TCBF va cac thong tin lién quan dén viéc chao
ban, phat hanh va giao dich Chimg Chi Quy TCBF.

“Ban Dai Dién Quy” la mot ban duge Dai Hoi Nha Pau Tu bau ra dé dai dién cho cac Nha Dau
Tu nhdm muc dich giam sat hoat dong ctia Quy, Cong Ty Quan Ly Quy va
Ngdn Hang Giam Sat.

“Ching Chi Quy” la chimg khoén do TCC dai di¢n Quy TCBF phat hanh dudi dang ghi )
hodc but toan, la bang chimg vé quyén hgp phap cua Nha Pau Tu doi voi
tai san hay von cta Quy tuong tng véi sd lwong Pon Vi Quy do Nha Pau
Tu nim gilr.

“Cé Tirc cua Quy” la céc khoan lgi nhuan con lai cia ma Qu¥ sau khi trir di cac chi phi/gia
dich vu hop 1¢ va duge phén phéi cho Nha Déau Tu tuong (g vdi so lugng
Bon Vi Quy ma ho nim gir, va duge Dai Hoi Nha Dau Tu thong qua.

“Cong ty Co phdn Quan ly  1a cong ty duoc thanh ldp theo Glay phép hoat déng so 57/GP-UBCK do

Quy Ky thuong” Uy ban Chimg khoédn Nha nuéce cap ngay 30/01/2019, g,lay phép diéu chinh
s6 33/GPPC-UBCK cip ngay 05/06/2019. Coéng ty Co phan Quan 1y Quy
Ky thuong dugce uy thic quan ¥ Quy DPau tu Trai phiéu Techcom.

“Cong Ty Quan Ly Quy™  1a Cong ty C6 phdn Quan ly Quy K¥ thuong nhu md ta & muc IV.1. cia
Ban Cao Bach nay.

“Cong Ty Kiém Todn” la cong ty kiém toan doc lap thyc hi¢n vige kiém toan hang nam tai san cua
Quy duge Dai Hoi Nha Déu Tu chi dinh.

“Pai ly Chuyén Nhugng™  ¢6 nghia la Trung tdm luu ky ching khodn Viét Nam nhu mo ta tai muc
VIIL1. cua Ban Cédo Bach nay do Cong Ty Quan Ly Quy ty quyén thue
hién dich vu dai Iy chuyén nhugng cho Quy.

5|Bin cdo bach Qus



Pai Ly Ky Danh

“Pai Ly Phan Phéi”

“Pai Hoi Nha Dau Tu”

“Piém Nhan Lénh”

“Dicu L¢”

“Pon Pang Ky~
“Bon Vi Quy™

“VND”
“DPpP”

“DRIP"

“Pau Tu Dinh Ky~

“NAV”
“HNX“

“HNX Index”
LLHSX-N

“Hé Thong Ké Toan Viét

Nam™

“Hop DPdng Giam Sat”
“IPO”

“EYCE”

“Lénh Ban™

“Lénh Bin Pugc Chap

Nhan”
“Lénh Mua™

“Lénh Mua Duogc Chép

Nhan”

6|Ban cio

bach Qu¥

la dai 1y phan phdi dimg tén chi s¢ hitu tai khoan ky danh, thyre hign giao
dich chirng chi quy thay mat cho cac nha dau tur tai so phg: Chi tiet hoat
dong cua Dai Ly Ky Danh duge quy dinh tai diéu 45 coa Diéu Lé

1a t6 chire kinh doanh chimg khodn, ngén hang luu ky, ngan hang thuong
mai, doanh nghiép bao hiém, t6 chirc kinh té khic da dang ky hoat dong
phan phoi chimg chi quy mé va duge Cong ty Quan Ly Quy lya chon lam
dai IV phan phbi..

1a cudc hop cua nhirg Nha Pau Tu ¢6 quyén bleu quyet cua Quy duoc to
chie dinh ky hay bat thudong dé thong qua cac van dé cua Quy can c6 su
quvet dinh cua nhirg Nha Pau Tu. Pai Hoi Nha Dau Tu la co quan co
thdm quyén cao nhit cua Quy.

la tru so chinh cta Dai Ly Phan Ph(‘)i,hoac chi nhanh, phong giao dich, vin
phong dai di¢n cua Dai Ly Phén Phoi dugce iy quyén dé nhan Iénh tir cac
Nha Dau Tu nhu quy dinh tai myc VII va Phu Luc 1 cia Ban Céo Bach
nay.

la dleu 1€, céc phu luc kém theo quy dinh co ché va cdc sira doi hop phap
(néu ¢6) quy dinh quy ché quan ly cho Quy TCBF.

la don dang ky mo tai khoan giao dich Pon Vi Quy.

la von Diéu Lé duoc chia thanh nhiéu phan bang nhau khi két thic dot phat
hanh lan dau ra cong chung, Ménh gid don vi quy ctia dgt phat hanh lan
dau 14 10.000 dong/ don vi. Mdi don vi quy dai dién cho phan lgi nhudn va
von nhu nhau cia Quy va cé mét quyén biéu quyét.

1 tién t& hop phap cua nudc Cong hoa Xa hdi Chu nghia Viét Nam.
1a Iya chon nhan ¢6 tic bang tién nhu dugc mé ta chi tiét tai mue [X.6.1.
1a lyra chon tai dau tu ¢4 tire nhu duge mo ta chi tiét tai muc 1X.6.1.

1a ké hoach dau tu dinh ky tirc |d ké hoach dau tu vao Quy theo mgt chu ky
déu dan nhu duge mé ta chi tiét & myc 1X.3.9. ciia Ban Cdo Bach nay

la gia tri tai san rong, dugc xdc dinh bing tong gia tri thi trudong cdc tai san
va céc khoan dau tu do Quy so hitu trir di céc nghia vu ng coa Quy duoc
tinh dén ngay gan nhét trudc Ngay Dinh Gia.

la So giao dich ching khoan Ha Noi.
la chi sd chimg khodn ciia HNX.
la S& giao dich chimg khodn thanh phé Ho Chi Minh.

la hé thong ké toan quy dinh boi Bé Tai Chinh cia nuée Cong hoa Xa héi
Chu nghia Vi¢t Nam quy dinh ap dung cho cac cong ty dugc thanh lap tai
Viét Nam.

1a hgp dong dugc ky két gitta TCC va Ngan Hang Giam Sat.

la phat hanh lan dau ra cong ching tirc 1a khi Bon Vi Quy dugce chao ban
cong khai ra cong chiing lan déu tién.

la nhan biét va tim hiéu khach hang.

la 1énh ctia Nha Pau Tu yéu cdu Quy mua lai mot phan hay tit ca Pon Vi
Quy ma Nha Pau Tu s& hivu.

la Lénh Ban dugc chap nhan dé thuc hi¢n sau khi s6 lugng Bon Vi Quy
dit ban duge xdc nhan so hiru boi Nha Dau Tu do.

la 1énh cia Nha Déau Tu yéu cau Quy phat hanh Pon Vi Quy.

la Lénh Mua duge chap nhan dé thyc hién sau khi ho so dang ky mua duoc
chap nhan va tién mua duge xac nhan da nhén duge.



“Lénh Chuyén Nhuong”

“Lénh C_huyén Nhuong
BPugc Chap Nhan™

“Lénh Chuyén Déi Quy”
“Lénh Chuyén Déi Quy

Pugc Che‘ip Nhan”
“Lénh Pugc Chip Nhan™

“Luat™ hay “Phap Ludt”
*Nam Tai Chinh”

“Ngay Lam Viéc”
“Ngay Pinh Gia”

“Ngay Giao Dich”

“Ngdn Hang Giam Sat”

“Nha Pau Tu”

“Ngay Chét Danh Sach”

7|Bin cio bach

Qu¥y

la 1énh cia Nha Pau Tu chuyén nhuong quyén sa hitu mét sé lugng xdc
dinh Bon Vi Qu¥ cho nguai khae dudi dang qua tang, thira ké hoac thuc
hién 1énh cua toa an.

1a Lénh Chuyén Nhugng dugc chip nhin dé thuc hién sau khi sé lugng
Bon Vi Quy dugc chuyén nhugng duge xac nhian so hitu bai Nha Dau Tu
do.

la Iénh cua th} Péu Tu yéu cau ban mot ph:"m hay tat ca cac Don Vi Quy
cua Quy nay dé mua Pon Vi Quy cua Quy khac.

La Lénh Chuyén Boi Quy dugc chip nhan dé thuc hién sau khi s6 lugng
Pon Vi Quy s& ban dugc xac nhan s¢ hiru boi Nha Dau Tu do.

1a timg Lénh Ban Duge Chap Nhan hodc Lénh Mua Dugce Chap Nhan hoac
Lénh Chuyén Ddi Quy Pugc Chap Nhan hodc Lénh Chuyén Nhugng Puoc
Chép Nhan hodc la mot nhém 1énh bao g6m cac 1énh trén trude Thoi Diém
Déng S6 Lénh.

la ludt hay phdp luat cua nude Cong hoa Xa hoi Chu nghia Viét Nam.

1a giai doan 12 (mudi hai) thang bit ddu tir ngay 01 thang 01 va két thic
vao ngay 31 thang 12 clia nam. Nam tai chinh dau tién cua Quy bat ddu tir
ngdy SSC cép gidy phép thanh 1ap ciia Quy dé dén hét ngay 31 thang 12
ctia nam do, trir khi thai gian con lai ciia nam dau tién it hon 3 (ba) thang,
trong trudmg hgp dé, nam tai chinh dau tién s& két thic vao ngay 31/12 cia
nam sau.

la ngay thi truong chimg khoan ma cira giao dich tai Viét Nam.

La ngay ma Cong ty Quan Ly Quy xdic dinh gid trj tai san rong cua Quy
theo quy dinh tai Ludt chirmg khodn va Biéu I¢ Quy.

Gia tri tai san rong cua Quy duge xac dinh hang ngay va cudi thang. Trong
truong hgp ngay dinh gla roi vao ngay nghi hoac ngay € thi ngay dinh gia
la ngay lam vigc ké t1ep lién ngay sau do. Don v6i ky dinh gia hang thang,
ngay dinh gid la ngay dau tién cua thang tiép theo va khong thay doi ké ca
trudmg hop ngay dinh gia roi vao ngay nghi hodc ngay 18,

la ngay dinh gia ma cong ty quan ly quy, thay mat quy, phat hanh va mua
lai chimg chi quy mo.

la Ngan hang TNHH Mot Thanh Vién Standard Chartered (Viét Nam), mot
ngan hang thuong mai dugc thanh 1ap theo Gidy Phép Thanh Lap va Hoat
Dong s 236/GP-NHNN do Ngan hang Nha nude Viét Nam cip ngay 08
thang 09 nam 2008 (nhu dugc sta ddi vao timg thoi diém) va dugc cap
Giay chimg nhén dang ky hoat dong luu ky ching khodn s0 08/GCN-
UBCK do Uy ban Chimg khoan Nha nudc cip ngay 7 thang 5 nam 2015,
thue hién cac nghiép vu (i) bao quan, luu ky chimg khoan, tai li¢u xdc nhéan
quyén s& hiru tai san hop phap cua Quy; cic hop ddng kinh té, cac chimg
tir ¢6 lién quan dén tai san cua Quy dong thoi giam sat hoat dong cua Quy;
(ii) thye hign chire nang giam st toan by quan 1y tai san cia Quy do Céng
ty Quan ly Quy thuc hién . Quyen va nghia vu coa Ngan hang giam sat
dugc quy dinh tai Diéu 35 cua Diéu 16.

14 ¢4 nhan, t6 chirc trong nudc va ngodi nudce nam gitr Chimg Chi Quy va
dugc dang ky tén trong So Pang Ky Nha Pau Tur.

la ngay ma cac Nha Dau Tuw duge ghi nhéin trén S6 Dang Ky duge xem la
du diéu ki¢n tham dy Pai H6i Nha Pau Tu, nhan ¢ tirc va cic hoat dong
khac cua Quy.




--Quy”

“S6 Pbang Ky~
“SSC” hay “UBCKNN”

“Thoi Diém Déng  sb
Lénh”

“Vén Diéu L&”

“VN Index”
Cac dinh nghia khac

B|Ban cao bach Quy

la Quy Pau Tu Trai phiéu Techcom (TCBF) dugc mé ta trong Ban Céo
Bach nay.

4 tai li¢u ghi nhan thong tin vé mdi Nha Dau Tu.
la Uy ban Chig khoan Nha nudgc cia Viét Nam.

la thoi diém’ cubi cung cac 1¢énh giao dich Bon Vi Quy nhan duoc tai Pai
Ly Phéan Phoi dugc thuc hién tai Ngay Giao Dich, nhu quy dinh chi tiét tai
muc [X.3.2. cia Ban Céo Bach nay.

la tong s6 von b'uu, tién do cac Nha Dau Tu thuc gop trong dgt phat hanh
Chimg Chi Quy lin dau ra cong ching va duge ghi trong Piéu Lé

la chi s6 chimg khoan cua HSX.

Cac dinh nghia khéc (néu c6) s& duoc hiéu nhu mé ta trong Ludt ap dung
theo tirng hoan canh str dung cua Diéu L¢é hodc cia Ban Cao Bach nay.
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1. CO HQI PAU TU

1. Loi thé cia quy mé

Quy md 1a mdt kénh ddu tu twong déi méi mé ddi véi cac nha dau tu cé nhan tai Vigt Nam nhung dugc dyu
bao s& tro thanh mot xu the trong twong lai gan. Dau tu vao quy mé ¢6 nhiéu uu diém so véi dau tu ching
khodn riéng le hay dau tu vao céc loai hinh quy khac nhu quy dong, quy ETFs hay quy tin thac:

* Da dang héa danh muc ddu e:Nha diu tu so hiru chimg chi quy mé nghia la dang diu tu vao mét danh
muyc bao gdm céc loai chimg khodn khong tuong quan, qua d6 gop phan da dang héa rii ro véi chi phi/gia
dich vu thip hon so v&i déu tu riéng lé vao timg logi cht’m;: khoan.

* Quan ly tai san chuyén nghiép:Nha dau tu duge tiép can véi dich Vu quan Iy tai san chuyén nghiép boi

cac chuyén gia nhiéu kinh nghiém, c6 trinh do chuyén mén cao vé dau tu va quan tri danh muyc dau tu.
Nhé dé, nha dau tu ¢6 thé dat dugc hidu qua dau tu cao hon ma khong tén nhiéu thoi gian.

*  Tinh thanh khoan cao: Lgi thé cuia quy ma so voi quy dong Ia dinh ky phat hanh va mua lai chtmg chi
quy. Do dé, nha ddu tu cé thé linh hoat bo tién vao hodc rit tién ra bing cach giao dich véi quy vao ngay
dugc quy dinh.

*  Gid mua/ban chimg chi quy khong bién dong ngoai gid tri tai san rong nhu quy dong niém yét: Quy mé
cho phép nha dau tu duge mua/bin chang chi quy véi gia mua/ban chinh bing gia tri tai san rong cla
quy vao ngay giao dich cdng véi gia dich vu phat hanh/trir di gid dich vy mua lai, gia dich vy chuyén
tién va thué (néu Co)

* Tinh linh hoat cua “gia dinh quy": Thong thuong, quy mo la mét phén cua “gia dinh quy™ ma cong ty
quan ly quy so hitu. Do d6, nha dau tu ¢6 thé dé dang chuyén tir quy nay sang quy khac khi muc tiéu dau
tu thay doi véi chi phi/gia dich vu thip hon so véi viée chuyén déi dau tu chimg khodn riéng 1é.

2. Tong quan tinh hinh Kinh té vi mé

Nen kinh té Viét Nam nhin chung da vugt qua giai doan khé khén nhat ké tir thoi ky hau khang hoang kinh
té thé gioi 2008. GDP tlep tuc duy tri da tang trudng trong ndm 2018, lam phat dugc klem ché & mirc thap
ty gia on dinh va mat bang lai suat giam manh 1a nhirng déu hiéu rd nét cho thay kinh té dang phuc hoi va
mé ra trién vong ctia mot chu ky ting truong mai.

Tang tricong GDP c6 xu hwdng phuc h oi trv lai.

Giai doan 2008 — 2012, nén kinh t& nude ta gap nhiéu kho khan. Tong: san pham tron;, nude (GDP) ting
truong cham, so doanh nghiép giai thé pha san ting manh, hang tdn kho lén, ty 1€ no xau cao, lai suat cho
vay tang manh vugt muec sinh loi cua doanh nghiép.

Nho vao nhimng nd lyc diéu hanh kinh té vi mo thong qua cac chinh sach llen té thit chat, kich ciu va ti co
cau nén kinh té ctia Chinh pht, nhimg tin hiéu hoi phuc da xuét hién tir cudi nam 2013.

Toéng san pham trong nude (GDP) ca nim 2018 tang 7.08%, la mic tang cao nhat ké tir nam 2008 tré vé
ddy. Mirc tang truéng ndm nay vugt muc tiéu 6,7% dit ra 1a két qua sy diéu hanh quyét liét caa Chinh phu.
Thu tudng Chinh phu va nd lyuc cua céc cip, cic nganh, dia phuong, cong dong doanh nghiép va nhan dan
ca nude. Trong mire ting truong cia toan nén kinh té nam 2018, khu vire ndng, 1am nghi¢p va thuy san ting
3,76%, dong gbp 8,7% vao mirc ting trudng chung; khu vuc cong nghi¢p va xay dung ting 8,85%, dong
gop 48.6%; khu vyce dich vy tang 7,03%, dong gép 42,7%. Xét vé goc do st dung GDP nam 2018, tiéu
ding cudi ciing tang 7,17% so véi nam 2017; tich 10y tai san tang 8,22%; xuit khau hang hoéa va dich vu
tang 14,27%; nhdp khiu hang hoa va dich vy tiang 12,81%.




GDP Viét Nam 2002 - 2018

300 8.00
-

250 hag
6.00

5.00

150 4.00
3.00
100 : wi
2.00
II||” v

2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

200

-

= GDP (Ty USD)  ==@=Tang truéng GDP (%)

Nguon: World Bank, Techcom Capital
Ty I¢ lam phdt & mirc thip
Sau giai doan lam phét tang Ién 2 con s& vao nam 2008 (23%) va 2011 (18.7%) do anh huorng ctia khung
hoang kinh té thé gidi, Chinh phu da thyc hién cic bude di manh mé dé nham muc tiéu kiém ché lam phat.
Vi cic chinh sach tién t¢ linh hoat, chinh séch tai khéa chat chg, diéu hanh 13 suét phi hqp, kiém sodt du

ng tin dung va bao dam chit lugng tin dung, diéu hanh hi¢u qua ty gid, thi truong ngoai hoi, bao dam gia
tri dong tién Viét Nam..., lam phét da c6 dau hiéu giam tdc rd rét.

Ty 1€ lam phat

2.1 )3 Vimé 6n dinh,
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BTy I lam phat

Nguén: World Bank, Techcom Capital

Lam phat nim 2018 dugc kiém sodt theo muc tiéu dé ra ctia Chinh phu. Cu thé, chi so gid tiéu dung nam
2018 tang 3.26% YoY. Nguyén nhan do Cac dia phuong diéu chinh gia dich vu y té, dich vy kham chira
bénh, thuc hi¢n 19 trinh tang hoc phi, viée tang luong toi th:eu vung ap dung cho ngudi lao dong. Ngodi ra
con mét s6 yéu td vé thi trudng, nhu cdu du lich tang, mot s dia phuong bi anh huong thién tai, thoi tiét
bat lgi ciing lam CPI nam nay tang so v&i nim 2017.

Mat bang [di sudt tré vé mire on dinh.

Lai sudt ngan hang da timg c6 thoi diém bi ddy Ién rdt cao trong giai doan 2008 — 2011 do anh huong cua
khung hoang kinh té, lam phat cao va hi¢u qua diu tur thip. Tur nam 2013, mat bing 13i sudt da tro lai mire
on dinh nhu nam 2007. Tir thang 10/2014, NHNN tiép tuc ha tran 1ai suét tién gtri VND céc ky han ngin tir
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6% xudng con 5,5%, tao co hdi giam 1ai vay, hd tro tich cue cho hoat dong san xudt kinh doanh va thic day
tang truong tin dung.

Lai suiit (*) trung binh cia cdc ngin hang
thwong mai (%)

8.0 74

4.78
4.0 4.9 47 48
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=8 Lii suit cho vay  =@=L3i suit huy dong

(*) Ky han 1 nam
Nguén: World Bank, Techcom Capital

Sau 4 nam trién khai, hoat dong tai co cau nganh ngan hang da dat dugc cac muc tiéu dén nam 2018, dam
bao tinh thanh khoan hé thong va tao nén tang tich cuc cho kinh té vi mo. Di kém vdi lam phat thép va lai
suat on dinh la bing chimg cho sy thanh cong trong viéc diéu hanh chinh séch tién t¢ cua Viét Nam, cing
cb niém tin vao mot ky ting truong mdi.

Hoat djng thwong mai tang truwong tich cuc.

Ké tir khi chinh thirc gia nhip WTO (2007), xuat khau Viét Nam da lién tuc duy tri mirc tang truong cao,
co cdu xudt khau chuyén dich dan tir san phdm thé (diu mo, than da, cao su, gao) sang san phim cong
nghiép ché bién va cdc san pham ¢ ham lrong cong nghé cao.

Gia tri XNK va cdn cian thuong mai (ty USD)
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Nguén: WorldBank, Techcom Capital

Kim ngach hang hoa xuét khdu nam 2018 wdc tinh dat 244.7 ty USD, tang 13,8% so v6i nam 2017, trong
do6 khu vuce kinh té trong nudc dat 69 .2ty USD, tang 15,9% so vdi nam 2017, chiém 28.3% tong, kim ngach
xudt khau cua ca nude; khu vire ¢6 von dau tu nude ngoai (ké ca dau thd) dat 175,5 ty USD, ting 12,9%,
chiém 71,7% (giam 0 6 diém phan tram so vdi nam 2017). Nam 2018, khu vue kinh te trong nude chuyén
bién tich cuc khi dat tc do ting truéng kim ngach xuat khiu cao hon khu vue c6 vén du tu nudc ngoai
V@i ty trong trong tong kim ngach xuat khau tang lén so v&i nam 2017. Trong ndm 2018 ¢6 29 mat hang dat
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kim ngach xuat khau trén 1 ty USD, chiém t6i 91,7% tong kim ngach xuat khau cia ca nudc, trong do co6 5
mat hang dat trén 10 ty USD, chiém 58,3%.

Ty gid hoi dodi dwge gi@ on dinh.
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=Ty gid trung binh ngdy  =====Ty pij BQ lién ngin hang do NHNN cong bd

Nguén: Bloomberg

Can can thuong mai thing du, di kém vdéi lugng dir trir ngoai hdi tang nhanh, da gitip NHNN binh én ty
gid. Du trir ngoai héi tang manh va dat muc ky luc 59 ty USD trong nam 2018 la nho c6 dong gop 16n tir
dong von dau tu gidn tiép nudc ngoai vao thi truong chimg khodn va ng,uon ngoai t¢ trong dan cu dugc
chuyén doi sang VND. Hoat dong thodi vn Nha nude tai cac doanh nghiép c6 quy mo 1én, ciing nhu nhiéu
dot phat hanh co phan cta doanh nghiép trong nude da thanh cong thu hit manh ngudn vén dau tu nude
ngodi, cung dong von ngoai chay manh vao thi truong chimg khodn... Ngoai ra, nho lugng kiéu hm dang
4o at "d6 vé" ciing 1a mot trong nhirng kénh cung cap ngoai t¢ on dinh cho thi trudng va nén kinh té. Mirc
ky luc mdi cua du trir ngoai héi s& 1a “tdm dém” tét, gitp Ngin hang Nha nudc cé thém cong cu dé didu
hanh linh hoat ty gia, ddng thoi gop phan tang thém xép hang tin nhiém cia Viét Nam trong tuong lai.

3. Thi trudomg trii phiéu Viét Nam

Thanh khoan thi trudng thir cip nam 2018 theo sét bién dong cua lgi sudt khi bung nd trong Quy 1 va sau
dé giam manh so véi ciing ky dac biét trong giai doan ldi suat trén thi truong lién ngén hang tang cao. 2.037
nghin ty dom, (+0,6% yoy) duge giao dich trén thi trudng thir cap trong 11 thang ddu niam. Khi lugng
outright giam so vdi cing ky dat 930 nghin ty ddng (-10,1% yoy) trong khi gid tri giao dich repo tang kv
luc 1én 1.106 nghin ty dong (+11,9% yoy).

Lgi suat roi nhanh va tao ddy trong Quy 1 trude khi chju dp luc ting trong sudt cac thang con lai. Loi sudt
trai phiéu ngéin han bién dong nhiéu hon ky han dai, theo sat dién bién trén thi trudng lién ngan hang. Trong
khi da giam dugc ghi nhan kha don_f, déu tai tat ca cic ky han thi trong nhip tang trong céc thing cudi nam,
da tang nhanh, manh va nhiéu nhit duoc ghi nhan tai cac ky han ngan, nhay cam v@i thanh khoan trén thi
trLrUng, tién t&. Theo dé, két thic thang 11, theo thong ké cua Bloomberg, lgi sudt cic ky han 1 nam 2 nam,
3 nam, 5 nam, 7 ndm, 10 ndm va 15 nam & mirc 4,15% (+50,5 bps ytd), 4,263% (+44,3 bps ytd), 4,408%
(+44.8 bps ytd), 4,625% (+32,5 bps ytd), 4,9% (+26,3 bps ytd), 5,188% (-0,7 bps ytd), 5,425% (-25 bps
ytd). Cung véi dé, cac nha ddu tu ngoai ¢6 xu huéng mua rong trén thi trudng véi gid tri hon 4.800 ty dong

Khéc biét so vdi nam 2017, thanh khoan trén thi mmrng, duy tri trang théi dbi dao trong 5 thang dau nam va
hau nhur khong chiu cac anh hudng dang ké cta cic yeu t6 miia vu. Tuy nhién, trong 6 thing cuoi nam, dudi
sur diéu tiét chu dong cia NHNN, mit bang l3i sudt trén thi trudng lién ngdn hang da tang cao hon so vai
mit bang chung nam 2017. Cung véi do, giai doan nay dong tién mdi vao thi truong la khong rd rang, bude
cac ngan hang phai chuan bj cho kich ban thanh khoan khong con doi dao vao cudi nam do cic yéu té mia
vu. Cling can luu y thém, trong giai doan nay khdng xay ra tinh trang thiéu hut thanh khoan khi qua trinh
giai ngan von tréi phiéu chinh phu théng qua Kho bac Nha nudée (KBNN) dui da c6 cai thién so véi cling ky
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nhung khong qua dot bién. Cu thé, theo bdo cdo ciia KBNN, tinh dén thang 11, ngudn vén Chinh phu giai
ngan qua Kho bac Nha nudc ude dat 241.358,1 ty dong, bing 62,9% KH

IV. THONG TIN VE CONG TY QUAN LY QUY KY THUONG
1. Cic théng tin chung vé TechcomCapital

*  Tén biing t:eng Viét: Cong ty C6 phan Quan ly Quy Ky thuong

= Tén b.mg heng Anh: TechcomCapital Joint Stock Company

= Tén viét tit: TechcomCapital (TCC)

*  Gidy phép thanh lip: SH 57/GP-UBCK do Chu tich UBCKNN cap ngay 30/01/2019, gidy phép diéu
chmh 56 33/GPPC-UBCK cip ngay 05/06/2019

= Von diéu 1¢: 44.943.820.000 dong (Bén muoi bn ty chinh traim bon muoi ba triéu tim trdm hai muoi
nghin dong)

*  Dia chi diing ky: Tang 10, s6 191 phé Ba Triéu, phuong Lé Pai Hanh, quan Hai Ba Trung, Ha Noi

*  Dicn thoai: (+84) 24 39446368 Fax: (+84) 24 39446583

TechcomCapital thuge so hiru 99,99% cua Ngan hang TMCP K§ thuong Viét Nam (Techcombank).

Techcombank dugce thanh 13p theo Gidy chuné, nhin dang ky doanh nghi¢p 560 100230800 do So Ké hoach
va Pau tu TP. Ha Nji cap lan thir 45 ngay 26/07/2013, dang ky cap lai mé s6 doanh nghiép lan 1 ngay
03/07/2012 tir DKKD s6 055697 do Trong tai kinh té Nha nudc cap ngay 07/09/1993.

Vén diéu 1é: 34.965.921.600.000 dong.
Dia chi try s chinh: 191 Ba Tri¢u, phudng Lé Dai Hanh, quan Hai Ba Trung, TP. Ha Ngi.

2. Hjidong quan tri TechcomCapital

= Ba Nguyén Thi Thu Hién — Chu tich Hji c'it‘)ng quan tri

Ba Hién ¢6 hon 15 nam kinh nghiém trong linh vyc tai chinh ngan hang tai cac t(;? chire tai chinh I6n nhu
Chinfon bank, Citibank va Techcombank. Hi¢n Ba la Quyén Giam doc Cong ty Co phan Chirng khoan Ky
thuong.

Ba Hién t6t nghiép chuyén nganh Tai chinh ngan hang Pai hoc Kinh té quoc dan Ha Noi va Thac si chuyén
nganh Tai chinh ngan hang trudng Dai hoc Monash, Melbourne, Uc véi hoe béng chinh phi cia Uc.

*  Ong Ding Luu Diing — Thanh vién Hpi dong quan tri

Ong Diing ¢o trén 14 nam kinh nghiém trong linh vue quan trj doanh nghiép, du dn tai chinh, tii co cdu ciu
trac tai chinh doanh nghiép, dau tu, mua béan sap nhap, thi truomg von, ngan hang va quan ly quy. Trudc khi
gia nhdp Techcombankvao nam 2012, 6ng Diing ¢6 5 nam kinh nghiém lam viéc tai FPT, noi 6ng la mot
trong nhiing nguoi séng lap Cong ty quan ly quy FPT Capital va gifr chirc vy Giam ddc dau tu roi Tong
Giam déc. Pang chi y trong khoang thai gian nay, dng dong vai tro quan trong trong vige thiét 1ap quy lién
doanh Vietnam Japan Fund (véi tong tai san 100 triéu USD) gitra FPT va SBI Holdings, sau dé 6ng ciing
1a mot trong cac thanh vién cua ban dai dién quy.

Trude khi lam vige tai FPT, 6ng Ding da co nhiéu nam cong tac tai Tap doan Di¢n lyc Viét Nam, Cong ty
luat qudc té Freshfields Bruckhaus Dermg,er va Ngan Hang TMCP Dau Khi Toan Cau (GP Bank). Trong
nam 2006, ong gilr vai trd chi dao trong viéc dam phan mua lai 20% c6 phan GP Bank cta Tép doan Déu
Khi Qudc Gia Viét Nam.

Ong Diing tot nghiép ctr nhan loai vu chuyén nganh Luat quéc té tai Dai hoc Luat Ha Noi va co bang Thac
sT Ludt quoc té va Kinh doanh tai Pai hoc Kyushu, Nhat Ban.

*  Ong Do Tuan Anh — Thanh vién Hji dong quan tri

Tét nghiép Thac st Quén ly tai san dau tu tai Pai hoc tong:, hop Quan ly Singapore va cir nhan Ngoai ngir -
Dai hoc Ngoai ngir Ha Nai. On;_. D& Tudn Anh da ¢6 nhiéu nam kinh nghiém lam viéc trong linh vuc ngin
hang va dam nhiém nhiéu vj tri quan ly tai Ngéin hang Nha nuée Viét Nam, Techcombank va cac td chire,
doanh nghi¢p khac. Omb D6 Tuan Anh Ia thanh vién HPQT Techcombank tir thang 12/2012, va Quyén
Téng Giam ddc Techcombank tir thang 08/2013 dén thang 3/2015. Ong Dd Tudn Anh la thanh vién thudng
truc HDQT Techcombank tir thang 04/2015 dén nay.
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3. Ban diéu hanh TechcomCapital

*  Ong Bang Luu Ditng — Tong Giam doc

Ong Diing ¢o trén 14 nam kinh nghiém trong linh vuc quan tri doanh nghig¢p, dy én tai chinh, tai co cau cau
trac tai chinh doanh nghiép, dau tu, mua bén sap nhap, thi truong von, ngin hang va quan ly quy. Trudc khi
gia nhdp Techcombank vao nam 2012, éng Diing ¢6 5 nam kinh nghiém lam viéc tai FPT, noi ong la mot
trong nhimg ngudi séng 1dp Cong ty quan ly quy FPT Capital va giit chire vu Gidm déc dau tu roi Tong
Giam dbc. Dang cha y trong khoang thoi gian nay, 6ng dong vai trd quan trong trong viéc thiét lap quy lién
doanh Vietnam Japan Fund (véi tong tai san 100 triéu USD) giira FPT va SBI Holdings, sau d6 ong ciing
la mét trong céc thanh vién cua ban dai dién quy.

Trude khi lam vige tai FPT, ong Diing da co nhiéu nam cong tac tai Téap doan Di¢n luc Viét Nam, Cong ty
luat qudc té Freshfields Bruckhaus Deringer va Ngan Hang TMCP Dau Khi Toan Cau (GP Bank). Trong
ndm 2006, ong gitr vai tro chi dao trong viéc dam phan mua lai 20% c6 phan GP Bank ctia Tap doan Dau
Khi Quéc Gia Viét Nam.

Ong Diing 16t nghigp ctr nhén loai uu chuyén nganh Luat qudc té tai Pai hoc Ludt Ha Noi va co bing Thac
sT Ludt quoc t¢ va Kinh doanh tai Dai hoc Kyushu, Nhat Ban.

4. Ban diéu hanh tryc tiép quan 1¥ Quy

Ong Phi Tuan Thanh, Ths Thac s Quan trj kinh doanh — DH Tong hop bang Washington, Hoa
£ ao Ky va Pai hoc Kinh té Québc dan

] : 03¢ 23
CMIND:50; U340R1 002068 Cao hoc Quan tri Klph doanh )
Charng chi hanh nghe Quan ly Quy cia B Tai Chinh s6 00135/QLQ
ngay 15/04/2009
Ong Thanh da ¢6 hon 11 nam kinh nghiém trong linh vuyc tai chinh
ngédn hang, véi 2 nam lam viéc tai ngan hang VID Public va 3 nam
lam phé truong phong phén tich cia CTCP Ching khoan Sai Gon
SSL
Ong hi¢n dam nhiém vi tri Gidgm déc Phén tich diu tu — Cong ty Co
ph'm Quan Iy Quy K§ Thuong tir nam 2010 cho t6i nay.

Ba E)E’mg Thi Khanh Ngoc Cu nhan kinh té ngoai thuong, Pai hoc Ngoai thuong Ha Néi )
. Chimg chi hanh nghé Quan ly Qu¥ cua B Tai Chinh sb

CMBDLsHEOL 22882 000794/QLQ ngay 14/11/2011.

Ba Ngoc di ¢6 hon 12 nam kinh nghiém lam viéc trong céc linh vuc

ngén hang, kiém toan, thué, chimg khoan va quan 1y Quy v6i 5 nam

cong téc tai Cong ty Co phan Quan 1y Quy dau tu FPT.

Ba hién dam nhiém vj tri Truong nhém Phat trién san pham Cong

ty Co phan quan ly Quy K¥ Thuong.

V. NGAN HANG GIAM SAT

*  Tén ngin hang: Ngan hang TNHH M4t Thanh Vién Standard Chartered (Viét Nam)

. Glay phép hoat djng: $6 236/GP-NHNN do Ngan hang Nha nude Viét Nam cap ngay 08/09/”’008

* GCNDK hoat djng luu ky: S6 08/GCN-UBCK do Uy ban Chimg khodn Nha nudc cip ngay
07/05/2015

*  Tru so chinh: P1810-P1815, Keangnam Hanoi Landmark, E6, Pham Hung, Phudng Mé& Tri, Quin
Nam Tur Liém, TP. Ha Noi, Viét Nam

= Dién thoai: (+84) 24 3936 8000 Fax: (+84) 24 3938 6321

V1. CONG TY KIEM TOAN

Cong ty kiém todn dugc lya chon phai dugce thanh 1ap va hoat dong phi hgp vai quy dinh cua Phap Luat va
khong dugc la ngudi 6 lién quan cia Cong Ty Quan Ly Quy va Ngén Hang Giam Sat. Nam dau tién, cong
ty kiém toan cua Quy s& duge Cong Ty Quan Ly Quy dé cir dé Pai Hoi Nha Piu Tu thong qua. Céac nam

sau do. Dai Hoi Nha Pau Tu uy quyén cho Ban Dai Dign Quy thong qua vige lya chon cong ty kiém toan.
Cong Ty Quan Ly Quy sé dé xuat vai Ban Dai Dién quy it nhat 02 (hai) cong ty kiém toan dé lya chon cho

Quy.
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DAL LY PHAN PHOI CHUNG CHI QUY

Danh sach Dai ly Phéin phdi tai thai diém ban dau bao gdm:

Cong ty Co phian Ching khoin Ky thwong (“TCS”)

Dia chi: Tang 10 + Tang 21, Toéa nha Techcombank, 191 Ba Triéu — Phudng Lé Pai Hanh — Quan Hai
Ba Trung — Ha Noi.

Gidy phép thanh 13p va hoat dgng: s6 125/GP-UBCK ngay 30/05/2018 ciia Uy ban Ching khoan
Nha nudc

Dién thoai: (+84) 24 2220 1039 Fax: (+84) 24 2220 1032

Danh sach Dai Ly Phén phéi va cac Diém Nhén Lénh c6 thé thay déi bt ky lic nao sau khi hoan thanh céc
thi tuc thong bdo tdi Uy ban Chirg khodn Nha nude theo quy dinh ctia Phéap Ludt.

VIII. TO CHUC PUQC UY QUYEN

Uy quyén dai ly chuyén nhugng

Tén dai ly: Trung tam Luu ky Chimg khoan Viét Nam

Gm\ phép hoat déng: Quyet dinh so 171/2008/QD-TTg ngay 18/12/2008 cua Thu tuéng Chinh phu
vé viéc thanh lap Trung tam Luu ky Chimg khoan Vigt Nam

GCNDK hoat dong chuyén nhugng: Quyet dinh s6 2880/QD-BTC ngay 22/11/2013 cua B truong
Bo Tai chinh vé viéc ban hanh Diéu 1¢ td chirc va hoat ddng cta Trung tam Luu ky Chang khodn Viét
Nam

Try s¢ chinh: 15 Doan Tran Nghiép, Quan Hai Ba Trung, Ha Ngi

Dién thoai: +84 24 39747113 Fax: +84 24 39747120

Uy quwén dich vu quin tri quy dau tu

Tén ngiin hang: Ngan hang TNHH Mgt Thanh Vién Standard Chartered (Viét Nam)

(.m\ phép hoat djng: S6 236/(1P-NHNN do Ngan hang Nha nuédc Viét Nam cap ng,ay 08/09/2008
GCNDK hoat dong luu ky: SH 08/GCN-UBCK do Uy ban Ching khodn Nha nude cap ngay 7 thang
5 nam 2015.

Tru sé chinh: P1810-P1815, Keangnam Hanoi Landmark, E6, Pham Hing, Phuong M@ Tri,
Quin Nam Tir Liém, TP. Ha Ngi, Viét Nam

Dién thoai: (+84) 24 3936 8000 Fax: (+84) 24 3938 6321

. THONG TIN VE QUY PAU TU TRAI PHIEU TECHCOM (TCBF)

Théng tin chung vé Quy

Tén Quy h.lng tlcng Viét: Quy Dau tu Trai phiéu Techcom

Tén Qu\ hang tleng Anh: Techcom Bond Fund

Tén viét tit: TCBF

Gidy diing ky phat hanh:

Gidy phép thanh lip va hoat dong quy:

Logi hinh: Quy mo

Vén diéu 1 ban diu: 60.653.750.000 (séu muoi ty sdu trdm nam muoi ba triéu bay tram nim muoi
ngan dunﬂ)

Thoi han cia Quy: khong gidi han

Diéu 1¢ Quy tém it
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Cde quy dinh vé muc tiéu dau tu, chinh sdch va han ché dau tir

Muc tiéu dau te

Muc tiéu dau tu ciia Quy la mang lai lgi ‘nhugn dai han thong qua tang trudng von gbe va thu nhap bing

cach diu tu vao cdc tai san cé thu nhdp ¢b dinh ¢6 chit lugng tin dung tot.

Trong nhiéu truong hop khac bigt, vi¢e xem xét dau tu s& do DPai Hoi Nha DPau Tur hoidic Ban Pai Dién Quy
xem xét quyét dinh Phii hgp véi thim quyén duoc quy dinh trong Diéu L& Quy.
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