‘CONG TY CO PHAN
QUAN LY QUY KY THUONG

CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
DPéc lap - Tw do - Hanh phuc

Ha NGi, ngay 29 thang 03 nam 2019

BAO CAO TONG KET
HOAT DONG QUAN LY QUY NAM 2018

(Can ct phu luc sb 28 kém theo Théng tw s6 183/2011/TT-BTC)

1. THONG TIN VE QUY:

Tén quy:

Quy Dau Tw C6 Phiéu Techcom
Viét tt: TCEF

Loai hinh quy:

Quy mé

Muc tiéu dau tuw:

Muc tiéu d&u tu clia Quy la mang lai loi nhuan dai han théng qua tang trudng
v{an goc vé)thu nhap trén co s& danh gia, lwa chon cac tai san c6 chat lwong
tét, phan bd danh muc hop ly va tdi thieu hda cac rdi ro cho Nha Pau tu.

Thoi han hoat dong:

Khong th&i han

Danh muc tham chiéu
(benchmark portfolio)

Khéng ap dung

Chinh sach phan chia |oi
nhuan:

Viéc phan phéi loi nhuan hang nam dua trén dé xuat cia Ban Dai dién Quy
va duwoc Dai héi Nha Pau tv théng qua hodc do Ban Dai dién Quy quyét dinh
phi hop voi quy dinh tai Didu 1& Quy theo dé xuat clia Cong ty Quan Iy Quy
trén co s& bao cao tai chinh gitra nién d6 da duoc kiém toan cua Quy xac
nhan kha nang co thé phan phéi loi nhuan.

Sé lwong don vi quy
dang lwu hanh:

19.234.600,65 (thoi diém 31/12/2018)

Noi dung thay doi tai
Diéu 1& Quy trong ky bao
cao:

Chi tiét nhw ndi dung Phu luc 1.

Noi dung Nghi quyét Dai
héi nha dau tw trong ky
bao cao:

Dai hoi Nha dau tw thuwdng nién ndm tai chinh 2017 Quy TCEF:

- Théng qua Bao cao két qua hoat ddng cho nam tai chinh 2017

- Théng qua Bao cao tai chinh da kiém toan cho nam tai chinh 2017

- Théng qua phwédng an khéng phan phéi loi nhuan nam 2017

- Théng qua ké hoach hoat ddng nam 2018 cua Quy

- Théng qua viéc thuc hién chi tra chi phi cua Quy theo cac muc quy
dinh tai Didu 1& Quy va Ban cao bach; Mirc thu lao cho céa thanh vién
Ban Dai dién Quy trong nam tai chinh két thuc ngay 31/12/2018 la
10.000.000 VND/nguwoi/thang

- Théng qua viéc lya chon Céng ty TNHH Ernst & Young Viét Nam a
don vi kiém toan bao cao tai chinh Quy TCEF nam 2018

Y kién nhan xét cla
Ngan hang giam sat vé
cac ndi dung quy dinh tai
pidu 45 Thong tw sb
183/2011/TT-BTC

Céng ty quan ly quy da thue rjién nghiém chinh viéc lap cac bao cao tuan,
thang, quy theo quy dinh cho Uy ban Chirng khoan Nha nwéc.

2. BAO CAO VE KET QUA HOAT BONG CUA QUY

a. Thong tin vé danh muc dau tw va gia tri tai san rong clia Quy tai 31/12/2018:

- Danh muc dAu tu cGia Quy phan bé theo nganh, finh vuc va loai san pham:




Danh muc chirng khoan ‘
Tien gii ngan hang va chirng chi tién gt
Tai san khac

Ngay 31 thang 12

Ngay 31 thang 12

Ngay 31 thang 12

nam 2018 nam 2017 ném 2016

% % %
68.73% 77.54% 82.16%
27.53% 22.22% 12.06%
3.74% 0.24% 577%
100% 100% 100.00%

Gia tri tai san rong cla Quy:
Gia tri tai san rong trén mét don vi Quy
86 lwong Chirng Chi Quy dang lwu hanh

Gia tri tai san rong trén mot don vi cao nhat trong ky:
Gia tri tai san rong trén mét don vi thap nhét trong ky:

- Téng loi nhuan cla Quy:

242,302,803,215.00

19,234,600.65
12,597.23
17,144 .64
12,380.73

Chi tiéu

Sé tién

1 Thu nhap t sy tang tredng gid chirng khoan (gia tri 1&i vén)

(18,989,337,930)

2 Cb tirc dwoc chia

10,362,668,215

3 Chénh léch mua ban chirng khoan

(50,083,686,413)

Téng chi phi

Téng lgi nhuan

(8,359,157,774
(67,069,51 3,902;

- Loinhuan da phan phéi trén mét don vi Quy (gia tri thuan va gia tri gop) trong ky bao cao: Khong cé.

- Thoi diém phan chia loi nhuan: Khéng cé.

- Gia tri tai sén rong trén mot don vi Quy trvdre va sau thoi diém phén chia loi nhuan: Khéng cé.

- Ty I& chi phi hoat déng cla Quy va thuyét minh vé viéc chénh léch chi phi hoat dong cua Quy:

| Ty Ié chi phi hoat ddng/gia trj tai san rong trung binh trong ky nam 2018

U)’/ & chi phi hoat déng/gia tri tai san rong trung binh trong ky nam 2017

2.29%
3.11%

- Téc do vong quay danh muc va thuyét minh vé viéc chénh léch téc do vong quay danh muc:

|

Toc d6 vong quay danh muc cudi nam 2018

| Téc d6 vong quay danh muc cudi nam 2017

351.08%
296.89%

b. Chi tiéu vé loi nhuan cia Quy:

Téng loi nhuan binh quan cla quy phat sinh trong ky bao céo xac dinh:

Trong th&i han 12 thang (1 nam), tinh t&i ngay lap bao cao

lap Quy t&i ngay bao cao néu Quy hoat déng duwai 1 nam):

(hoac tinh tir thoi diém

(67,069,513,902)

- Trong th&i han 36 thang (3 nam), tinh téi ngay lap bao cao (hodc tinh tir thoi

dieém lap Quy t&i ngay bao cao néu Quy hoat déng dwéi 3 nam)

- Trong th&i han 60 thang (5 ném,), tinh t&i ngay 1ap bao cao (hoac tinh tir thei

diém Iap Quy t&i ngay bao cao néu Quy hoat ddng dwai 5 nam

(37,972,438,390)

(40,386,266,120)

¢. Cac chi tiéu so sanh khac:

- Phuong thire, nguyén tac xac dinh gia tri tai san, gia tri lo nhuan la thén
tham dinh b&i mét té chire doc lap khac: phuwon
dinh gia duoc lap b&i Céng ty Quan ly Quy, dwoc Ban Pai Dién Qu

g phap xac dinh gia tri tai san duo

Ngan hang giam sat — Ngan hang TNHH MTV Standard Chartered Viét Nam.

g nhat, da dwoc cong bé va duwoc
¢ quy dinh trong Sb tay
y théng qua va kiém tra, ra soat bai



d. Bao cao da néu ré khuyén cao rang cac thong tin vé két qua hoat dong clia Quy trudc day chi mang tinh
tham khoa va khéng c6 nghia la viéc dau tw sé bao dam kha nang sinh |oi cho nha dau tu.

3. BAO CAO VE HOAT PONG QUAN LY TAI SAN CUA CcONG TY QUAN LY QUY:
a. Thuyét minh v& viéc thay déi Cong ty Quan ly quy (néu cd): khéng co.
b. Thuyét minh vé viéc quy co dat duoc muc tiéu dau tu: khéng ap dung

c. So sénh két qua loi nhuan cla Quy voi két qua loi nhuan cla danh muc tham chiéu, chi sé co s& cong
bé tai Ban cao bach trong cung ky bao cao (bang do thi): khong ap dung

d. So sanh két qua loi nhuan cla quy voi két qua loi nhuan cua danh muc tham chiéu, chi s6 co s& cong
bb tai Ban cao bach trong khoang théi gian nam (05) nam gan nhat, tinh toi ngay bao cao (béng db thi):
khoéng ap dung

e. Chinh sach va chién lvoc dau tw clia Quy

Chién lroc du tu cia Quy duoc xay dung linh hoat theo tirng thoi ky nham dat duoc muc tiéu dau tw dva
trén cac phan tich, danh gia vé kin'h té vi mé, chu ky kinh té va yéu to thj trwdng. Tuy nhién, chién lwoc dau

tw clia Quy khéng n&m ngoai chién luoc dau tw tang trudng va chién lvoc dau tu gia tri hay su két hop
cla cd hai chién luvgc nay.

Theo d6. chién lwoc dau tw cta Quy bao gom nhung khéng han ché dau tw vao:
. Nhom chirng khoan ctia nhom céng ty dau nganh hoac co tidm nang tré thanh cac céng ty dau

nganh, bao gém ca cd phiéu c6 von héa lon va trai phiéu dwoc phat hanh béi cac cong ty co xép hang tin
dung cao hodc dwoc ngéan hang uy tin bao lanh;

. Nhém chirng khoan cé tiém nang téng trwdng tot trong dai han va/hogc doanh nghiép co tinh canh
tranh cao;

. Nhom chizng khoan cé mie dinh gia hép dan;

. Nhom chiing khoan cé lgi tire cao, 6n dinh.

Quy c6 sur linh hoat trong phan b tai san theo chién lwoc dau tu phong thi hodc tang tredng tly thudc
vao co héi dau tu sin co tai cac thoi diém khac nhau. Viéc phan bd tai san co thé thay ddi dang ké tuy
thudc vao nhan dinh cua Cong ty Quan ly QuY, v&i muc tiéu xuyén subt trong toan bé thoi gian hoat déng
ctia Quy la bao vé loi ich cia Nha Pau tw.

f. Danh gia bién dong cua thi trvong:

Tinh hinh kinh té nam 2018

Tang trwong GDP ca nam 2018 cla Viét Nam dat 7.1%, vuot chi tiéu 6.7% ma québc hdi dé ra va I:c‘l mg'c
tang cao nhat k& tir nam 2011 dén nay. Khu vuc cong nghiép va xay dwng la déng lwc chinh thuc day nen

kinh té v&i murc tang trudng 8.9%, dong gop 48.6% GDP. Khu vuc dich vu tang 7%, dong goép 42.7% GDP.
Noéng, lam, thuy san tang 3.8%, dong gop 8.7% GDP.
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Toc d6 tang trwéng GDP 2009 - 2018 (%)
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Toc d6 phat trién cao cla nganh cong nghiép - xay dwng ghi nhan sy dong gop tich cwe cia cac doanh
nghiép c6 von dau tw nwéc ngoai (FDI) nhu Samsung, Formosa, LG... Xu huéng dau tu vao Viét Nam tiép
tuc tang. Tong vén FDI thuc hién trong nam 2018 dat 19.1 ty USD, tang 9.1% so v&i cuing ky 2017, Trong
nam 2018 con c6 6.496 Iwot gop vén, mua cd phan cla nha dau tur nwoc ngoai véi tong gia tri gop vén Ia
9,9 ty USD, tang 59,8% so voi cung ky nam 2017,

Téng vén FDI thwc hién 2016 - 2018 (ty USD)
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Cac doanh nghiép FDI cling gitp can can thuwong mai Viét Nam duwoc cai thién khi xuit siéu trong ca 4 quy
va thang du thwong mai ca nam 2018 dat khoang 7.2 ty USD.



Can can thwong mai 2016 - 2018 (ty USD)
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Téng mirc ban & hang hoa va doanh thu dich vu tiéu dung nam 2018 dat khodng 4,396 ty dong, tang 11.7%
$0 v&i nam trude (sau khi loai yéu té tang do gia 9.4%). Tinh riéng ban lé hang hda, doanh thu dat hon
3,306 ty dong va tang 12.4% so v&i nam truoc.

Lam phat ca nam 2018 wéc dat khodng 3.5%. Day duwoc coi la thanh cong caa Chinh phl dbi vai cong tac
didu hanh kinh té trong bdi canh gia ca cac hang héa chinh nhu thuc pham, nang lwong, giao théng van
tai déu tang cao. Theo d6, Chinh phl cé nhirng déng thai chi dong diéu tiét hai hoa 16 trinh tang gia cla
cac dich vu cong nhu dién, xang dau, vy té, giao duc.

Lam phat 2013 - 2017 va woe tinh 2018 (%)
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Nguén: Worldbank

Mat bang 1ai suat tang nhe trong nira cudi nam 2018, chi yéu & Iai suat huy dong vdi cac ky han khong
chiu mc tran ciia Ngan hang Nha nwéc (NHNN). Lai suét cho vay 6n dinh trong ca nam, phé bién & mirc
B — 9%/nam dbdi voi vay ngdn han va 9 — 11% dbi voi vay dai han. Mat bang nay ciing phi hop voi dinh
hwéng chinh sach cda Chinh pht d& dam bao muc tiéu én dinh 13i suat nham hd tro tang trueéng.

Ap luc ty gia USD/VND bat dau tang manh tir gitka nam 2018 do cang théng chién tranh thuong mai gitra
My va Trung Quéc. Ty gia cia hé théng ngan hang thwong mai hién pho bien & murc 23,360, tang 2.6% so
v&i mirc dau ndm 2018 va gan ngudng tran 3% ctia Ngan hang Nha nuéc.
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Ty gia USD/VND nam 2018
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Thi trwong chirng khoan (TTCK) Viét Nam trai qua mdt nam bién dong. Trong quy 1/2018, VNIndex la mét
trong nhirng thi truong c6 mirc tang trudng tot nhat trén thé givi (~22%) va tao lap mie dinh lich sir 1,204
diém thang 4/2018. Nhung sau do, thi truong lién tuc diéu chinh va déng cira & mec 892 diém tai ngay
28/12/2018, twong ng giam 26% tir dinh va giam khoang 9% so v&i dau nam nay. Mot sé nguyén nhan
cho sy suy giam la:

Doéng thai tang 1ai suét nhanh hon dy kién cla cac ngan hang trung vong (FED, ECB) cing nhw
cang théng chién tranh thwong mai My - Trung da tac déng manh dén thi trwong chirng khoan
toan cau, trong do co Viét Nam

Tai mire dinh 1,204 diém, th truong Viet Nam da khéng con ré véi P/E trung binh & murc 22x. cao
hon cac thi tredng khac trong khu vue.

Toc d6 tang trwdng loi nhuan 4 quy gan nhat ciia cac doanh nghiép niém yét van & mic duong
nhwng dang coé xu hwéng gidm dan, tir 42.1% quy 4/2017 xubng 19.9% quy 1/2018, 18.7% quy
2/2018 va 9.0% quy 3/2018.

Tuy nhién, viéc thi trieong diéu chinh ciing thiét lap mot mat bang gia hop ly hon giai doan trwdc. P/E trung

binh thi

trudng hién khoang 15 — 16x, thap hon so véi mirc 22x tai dinh thang 4/2018.



g. Hiéu qua hoat déng cua Quy: Theo bao céo tai chinh cla Quy da dwoc kiém toan, tinh dén ky bao cao,
thay dbi gia tri tai san rong (NAV)/1 don vi CCQ cua QuY la --18,37% so vdi gia tri dau ky bao céo.

g. Théng tin vé& viéc chia, tach don vi Quy trong ky (néu co): Khéng co.

h. Cac treong hop c6 anh hwdng téi quyén loi ciia nha dau tw nam gilv chirng chi Quy: Khéng co.
i. Thong tin vé cac giao dich vai nguwei cé quyén loi lién quan (néu co): Khong co.

j. Cac thong tin khac (néu co6): Khong cd

4. BAO CAO VE HOAT DONG GIAM SAT CUA NGAN HANG GIAM SAT

a. Thuyét minh vé viéc thay déi Ngan hang giam sat (néu c6): Khong cé.

b. Trong qua trinh giam sat hoat déng dau tw va cac giao dich tai san cia Quy cho giai doan t& ngay 01
thang 01 nam 2018 dén ngay 31 thang 12 nam 2018, Quy da phat sinh sai l&ch so véi cac quy dinh tai cac
van ban phap luat chirng khoan hién hanh vé Quy mé, Ban cao bach ctia Quy va van ban phap luat lién
quan, cu thé nhu sau:

Theo Muc f, Khoan 10, Diéu 1, Thong tw 15/2016/TT-BTC (“Thong tw 15”) ngay 20 thang 01 nam 2016 ve
viéc stra dbi, bd sung mot sé diéu clia Théng tw s6 183/2011/TT-BTC (“Thong tw 183") ngay 16 thang 12
nam 2011 va Digu 10, Diéu I& quy quy dinh: “Tong gia tri cac hang muc dau tu lon trong danh muc dau tw
clia quy khong dwoc vuot qua bén muoi phan tram (40%) tdng gia tri tai san cla quy, trie trudng hop quy
trai phiéu”. Trwong hop phat sinh sai léch, Cong ty Quan ly Quy phai diéu chinh lai danh muc dé dap ¢ng
quy dinh phap luat trong th&i gian cho phép.

Tai ngay 30 thang 6 nam 2018 dén ky dinh gia ngay 09 thang 07 nam 2018, ky dinh gia ngay 14 thang 08
nam 2018, twr ky dinh gia ngay 17 thang 10 nam 2018 dén ky dinh gia ngay 23 thang 10 nam 2018, tir ky
dinh gia ngay 10 thang 12 nam 2018 dén ky dinh gia ngay 12 thang 12 nam 2018, tdng gia tri cac hang
muc dau tw [&n trén tdng tai san clia Quy da phat sinh sai léch so voi han mire 40% tdng gia tri tai san cua
Quy.

Cong ty Quan ly Quy phai digu chinh lai danh muc dau tw d& dap (ng han murc d4u tw theo quy dinh phap
luat 1an lwot cham nhéat ngay 02 thang 10 nam 2018, ngay 14 thang 11 nam 2018, ngay 31 thang 10 nam
2018 va ngay 24 thang 12 nam 2018.

Cong ty Quan ly Quy da diéu chinh lai danh muc dau tw clia Quy dé dap mg han muc dau tw theo quy
dinh phap luat 1an Iwot tai ky dinh gid ngay 10 thang 07 nam 2018, ky dinh gia ngay 15 thang 08 nam 2018,
ky dinh gia ngay 24 thang 10 nam 2018 va ky dinh gia ngay 13 thang 12 nam 2018.

Tir ky dinh gia ngay 13 thang 12 nam 2018 dén tai ngay 31 thang 12 nam 2018, co chu danh muc dau tw
clia Quy da tuan tha quy dinh tai cac van ban phap luat chirng khoan hién hanh v& Quy mé, Ban cao bach
cla Quy va van ban phap luat cé lién quan.

c. Cong ty Quan ly Quy dinh gia sai chi*ng chi Quy mo:

- Truong hop mirc d6 dinh gia sai la lon theo quy dinh tia khoan 1 Didu 22 Théng tw hudng dan thanh lap
va quan ly quy mé: Khéng co.

- Trwong hop mire @6 dinh gia sai la nho, khéng phai bbi thwong cho nha dau tw: Khong co.
d. Céng ty Quan ly Quy vi pham céc quy dinh vé phan phédi chirng chi Quy: Khong co.

Chi tiét vé viéc phat hanh CCQ:
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Chi tiéu Sé lwong CCQ ]
Téng sé CCQ tai ngay 31/12/2017: 6,331,728.53
Tbng s6 CCQ phét hanh thém trong ky: 24,304,327.83
Tong s6 CCQ mua lai trong ky: 11,401,455 .71
Téng s6 CCQ tai ngay 31/12/2018: 19,234,600.65

e. Cong ty Quan ly Quy vi pham céac quy dinh khac ma ngan hang giam sat (NHGS) phat hién: Khéng co.
f. Cac hoat déng khac: Khéng cé.
5. BAO CAO VE HOAT DONG UY QUYEN

a. Chi phi phai tra cho bén nhan Uy quyén so v&i loi nhuan, thu nhap, tong chi phi hoat dong cia Quy:

Chi tiéu (tr ngay 01/01/2018 dén ngay 31/12/2018) S& tién hoac ty I8
Tdng chi phi dy quyén trong ky (VND) 1,077,269,672
% Téng chi phi Gy quyén/ Loi nhuan -1.61%
% Téng chi phi Uy quyén/ Thu nhap 10.40%
% Téng chi phi Gy quyén/ Téng chi phi 12.89%

b. Cac anh hudng (néu co) clia hoat dong Uy quyén téi loi nhuan, mire d6 rii ro cua Quy: Khéng co.

c. Tong chi phi cac hoat dong ty quyén phai tra cho bén nhan dy quyén (truong hop bén nhan Gy quyén
cung cép nhiéu dich vu cho cong ty quan ly quy): Ngan hang TNHH MTV Standard Chartered Viét Nam
nhan Oy quyén cung cap dich vu lwu ky, giam sat, quan tri quy, Trung tdm Luu ky Chirng Khoan Viét Nam
nhan Uy quyen cung cép dich vu dai Iy chuyén nhuong.

Chi tiéu (tlr ngay 01/01/2018 dén ngay 31/12/2018) S6 tién hoac ty &
Téng chi phi Uy quyén trong ky (VND) 1,077,269,672
Chi phi dich vu Pai ly chuyén nhuong 132,000,000
Chi phi dich vu lwu ky 240,473,937
Chi phi dich vu giam sat 201,447 857
Chi phi dich vu quan tri quy

1 503,347,878

d. Banh gia kha nang duy tri hé thong kiém soat ngi bd, quan tri rii ro, tinh bao mat, ha tAng co s& vat chéat
ky thuat, hé thong dw phong néng, hé théng du phong tham hoa... ctia bén nhan dy quyén, bao dam hoat
dong Uy quyen duoc thuc hién thong sudt, khong gay anh hudng téi hoat dong dau tw cGa nha dau tu:
Dich vu Bai ly chuyén nhwong dwoc dy quyén cho Trung tdm Lwu ky chirng khoan Viét Nam (VSD), dich
vulwu ky, giam sat, quan tri quy duwoc Gy quyén cho Ngan hang TNHH MTV Standard Chartered Viét Nam.
Theo danh gia cla chung téi, cac don vi trén déu la cac don Vi 6 uy tin, kinh nghiém trén thi truong, voi
ddi ngl nhan vién co trinh d chuyén mén cao, tinh chuyén nghiép trong qua trinh cung cép dich vu, co hé
thong phan mém theo chudn quéc té va cac phong, b phan chirc nang duoc thiét 1ap va hoat déng déc
lap... Do d6, kha nang duy tri hé thong kiém soat néi b, quan tri rii ro, tinh bao mat, ha tAng co s& vat
chat ky thuat, hé théng du phong nong, hé théng duw phang tham hoa cla cac bén nhan dy quyén cho Quy
TCEF duwoc bao dam hoat dong théng suét, khéng gay anh hwéng téi hoat doéng dau tw cta nha dau tw.

Trén day 1a Bao cao tong két hoat dong Quan ly Quy nam 2018 ctia Cong ty Co phan Quan ly Quy Ky
Thuwong d6i voi Quy Dau tw Cb phiéu Techcom (TCEF).

Tran trong./.
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