CON,G TY cO PHAN
QUAN LY QUY KY THUONG

CONG HOA XA HOQI CHU NGHIA VIET NAM
Poc lap - Tw do - Hanh phuc

Ha Néi, ngay 29 thang 03 nam 2019

BAO CAO TONG KET
HOAT DONG QUAN LY QUY NAM 2018

(Can ct phu luc sé 28 kém theo Théng tw sb 183/2011/TT-BTC)

1. THONG TIN VE QUY:

Tén quy:

Quy Dau Tw Trai phiéu Linh hoat Techcom
Viét tét: TCFF

Loai hinh quy:

Quy mé

Muc tiéu dau tu:

V@i muc tiéu 1a bao toan vén, tao loi nhuan ngén han canh tranh hon so voi
cac khoan tién glri khong ky han, ddng thoi tang tinh thanh khoan khi ndm
gitr Chirng chi Quy cho nha dau tw, Quy sé dau tw chu yéu vao tién gui,
ching chi tién guvi cta cac té chive tin dung, tin phiéu, trai phiéu Chinh pha,
trai phiéu dwoc Chinh phi bao 1anh, trai phiéu chinh quyén dia phuong, gidy
tor co gia khac co chét lwong tin dung tét va tinh thanh khoan cao.

Thi han hoat dong:

Khéng th&i han

Danh muc tham chiéu
{benchmark portfolio)

Khong ap dung

Chinh séach phéan chia lgi
nhuan:

Viéc phan phdi loi nhuan hang nam dua trén dé xuét cta Ban Dai dién Quy
va duoc Dai hdi Nha Dau tw théng qua hoac do Ban Pai dién Qu§ quyét dinh
phii hop voi quy dinh tai Diéu [ Quy theo dé xuét cia Céng ty Quan ly Quy
trén co s& bao cao tai chinh gika nién dé da duwoc kiém toan clia Quy xac
nhan kha néng cé thé phan phéi loi nhuén.

S6 lwong don vi quy
dang Iwu hanh:

3,010,000.00 (thei diém 31/12/2018)

Noi dung thay déi tai
Dieu I& Quy trong ky bao
cao:

Khdng ap dung

N6i dung Nghi quyét Dai
héi nha dau tw trong ky
bao céo:

Khéng ap dung

Y kién nhan xét cua
Ngan hang giam sat vé
cac néi dung quy dinh tai
piéu 45 Thong tu sb
183/2011/TT-BTC

Cong ty quan ly quy da thuc hién nghiém chinh viéc lap cac bao cao tuan,
thang, quy theo quy dinh cho Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc.
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2. BAO CAO VE KET QUA HOAT BONG CUA QUY
a. Thong tin vé danh muc dau tw va gia tri tai san rong cia Quy tai 31/12/2018:

- Danh muc dau tv cia Quj phan bd theo nganh, linh vic va loai san pham:

Ngay 31 thang 12

Ngay 31 thang 12

nam 2018 ndm 2017

% %
Danh muc chirng khoan 91.12% -
Tién glti ngan hang va chirng chi tién guri 5.07% .
Tai san khac 3.81% -
100% -

Gia tri tai san rong cua Quy:

30,333,298,945.00

Gié tri tai san rong trén mét don vi Quy 3,010,000.00
Sé lwgng Chirtng Chi Quy dang lwu hanh 10,077.50
Gia tri tai san rong trén moét don vi cao nhét trong ky: 10,085.59
Gia tri tai san rong trén mét don vi thap nhat trong ky: 9,993.09
- Téng loi nhuan clia Quy:
TT Chi tiéu Sé tién
1 Tf]u nhép tlr sw tang trudng gid chirng khoan (gia tri 1ai vén) 250,895,136.00
2 Co trc duoc chia 142,985,843.00
'3 Chénh Iéch mua ban chirng khoan 68,634,237.00
4 Tong chi phi 120,336,271.00
Tong loi nhuan 342,178,945.00

- Loi nhuan da phan phéi trén mét don vi Quy (gia tri thudn va gia tri gop) trong ky bao céo: Khéng cé.

- Thoi diém phan chia loi nhuan: Khéng cé.

- Gia tri tai san rong trén mét don vi Quy trudic va sau thdi diém phan chia loi nhuan: Khéng cé.

- Ty 1& chi phi hoat déng cta Quy va thuyét minh vé viéc chénh Iéch chi phi hoat déng cua Quy:

Ty I& chi phi hoat dong/gia tri tai san rong trung binh trong ky nam 2018 3.62%

Ty 1& chi phi hoat dong/gia tri tai san rong trung binh trong ky nam 2017 -
- Toc d6 vong quay danh muc va thuyét minh vé viéc chénh lech téc dé vong quay danh muc:

Téc db vong quay danh muc cudi nam 2018 820.67%

Téc d6 vong quay danh muc cudi nam 2017

b. Chi tiéu vé loi nhuan cta Quy:

Téng loi nhuan binh quan cla quy phat sinh trong ky bao céo xac dinh:

Trong théi han 12 thang (1 nam), tinh t&i ngay lap bao céo (hoac tinh tw thoi diém
lap Quy t¢i ngay bao cdo néu Quy hoat dong dwdi 1 nam):

342,178,945.00

- "I:rong thot han 36 thang (3 nam), tinh téi ngay lap bao céo (hoac tinh tir thoi
diém lap Quy t&i ngay bao cao néu Quy hoat déng duwei 3 nam):

342,178,945.00

/R = 2



- '[rong th&i han 60 thang (5 ném,), tinh t&i ngay 1ap bao cao (hoac tinh tir thoi
diém 1ap Quy t&i ngay bao céo néu Quy hoat déng dwdi 5 nam):

342,178,945.00

c. Cac chi tieu so sanh khac:

- Phuong thirc, nguyén tac xac dinh gia tri tai san, gia tri loi nhuan la théng nhét, da dwoc cong bd va dwoc thdm
dinh b&i mét té chire doc lap khac: phuwong phap xac dinh gia tri tai san dwoc quy dinh trong Sé tay dinh gia duoc
lap bdi Cong ty Quan ly Quy, dwoc Ban Dai Dién Quy thong qua va kiém tra, ra soat bdi Ngan hang giam sat — Ngan
hang TMCP Bau tw va Phat trién Viét Nam — Chi nhanh Ha Thanh.

d. Bao cdo da néu ro khuyén céo réng cac théng tin vé két qua hoat dong cla Quy trvoc day chi mang tinh tham
khoa va khong cd nghia la viéc dau tu sé& bdo dam kha nang sinh I&i cho nha dau tu.
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3. BAO CAO VE HOAT DONG QUAN LY TAI SAN CUA CONG TY QUAN LY QUY:
a. Thuyét minh vé viéc thay déi Céng ty Quan ly quy (néu co): khdng co.
b. Thuyét minh vé viéc quy co dat dwec muc tiéu dau tw: khéng ap dung

c. So sanh két qua loi nhuan clia Quy voi két qua loi nhuan clia danh myc tham chiéu, chi sb co s& cong bb tai Ban
cao bach trong cling ky bao cao (bang d6 thi): khéng ap dung

d. So sanh két qua loi nhuan cda quy véi két qua loi nhuan ctia danh muc tham chiéu, chi sb co sé& cong bb tai Ban
cao bach trong khoang thoi gian nam (05) ndm gan nhat, tinh toi ngay béo cao (b&ng db thi): khéng ap dung

e. Chinh sach va chién lwgc dau tw ctia Quy

Viéc phan bé tai san trén tly thudc vao cac co hdi dau tv s&n c6 va danh gia cta doi ngi dau tu ve rdi ro va loi nhuan
mang lai cla cac co hoi dau tw nay doi vdi cac loai tai san.

Chién lwoc dau tw tam thoi: Khi cac didu kién cda thi trwong hoac cla nén kinh té dwoc xem la bat loi cho cac Nha
Pau Tw, Cong ty Quan Ly Quy co thé dau tw 1én téi 100% (maét trdm phan tram) tai san cla Quy mét cach than trong
tam thoi, bang viéc ndm gil» toan bo hodc phan lon tai s&n cla Quy vao tién glri co ky han va céc tai san twong
dwong tién, hodc cac khoan dau tw ngén han hodc cac tai san cé thu nhap cb dinh it rdi ro.

Quy chd yéu sé dau tw vao céac cong cu thi trwdng tién té, trai phiéu Chinh pht Viét Nam, trai phleu chinh quyen dia
phwong, trai phiéu cé bao lanh cla Chinh phu. Trai phleu doanh nghlep dwoc niém yét va chuan bi niém yét trong
vong 12 thang, trai phleu doanh nghiép phat hanh boi td chire niém yét cé bao lanh thanh toan cla t& chure tin dung
hgac cam két mua lai cla té chirc phat hanh sé duoc dau tw than trong trén co s& danh gia loi nhuan va rdi ro khi
dau tw.

f. Danh gia bién déng cua thi trvdng:
Kinh té vi mé ndm 2018

Tong san pham trong nwdc (GDP) quy IV nam 2018 wéc tinh tang 7,31% so voi cung ky nam trudce, trong do khu
vire nong, 1am nghiép va thiy san tang 3,90%; khu vuc cong nghiép va xay dung tang 8,65% va khu vue dich vu
tang 7,61%. Tang trwdng quy 1V/2018 thdp hon tang trwdng quy 1V/2017 nhwng cao hon tang trwdng quy IV cac
nam 2011-2016. Trén goc do st dung GDP quy IV nam 2018, tiéu dung cubi cung tang 7, 51% so v&i cung ky nam
tréc; tich I0y tai san tang 9,06%; xuét khau hang héa va dich vu tang 10,69%; nhap khau hang héa va dich vu tang
9,50%. GDP ca nam 2018 tang 7,08%, la muc tang cao nhét ké tir nam 2008 trd vé day. Mirc tang tru’cyng nam nay
vuot muc tiéu 6,7% dat ra la két qua sw diéu hanh quyét liét cla Chinh phi, Tha twéng Chinh phi va né lwc cua cac
cp, cac nganh, dia phuong, cong dong doanh nghiép va nhan dan ca nudc. Trong mirc tang tredng cla toan nén
kinh té nam 2018, khu viec ndng, 1am nghiép va thdy san tang 3,76%, doéng gop 8,7% vao mtrc tang trwéng chung;
khu vue cong nghiép va xay dwng tang 8,85%, dong g6p 48,6%; khu vuc dich vu tang 7,03%, dong gop 42,7%. Xét
vé goc dd str dung GDP nam 2018, tiéu dung cudi cung tang 7,17% so v&i nam 2017; tich lGy tai san tang 8,22%;
xuat khau hang hoa va dich vu tang 14,27%; nhap khau hang hoa va dich vu tang 12,81%.

Kim ngach hang héa xuét khdu nam 2018 wac tinh dat 244,7 ty USD, tang 13,8% so v&i nam 2017 (vuot muc tiéu
Québc hdi dé ra la tang 7%-8% va Nghi quyét 01 cdia Chinh phu la tang 8%-10%), trong do khu vue kinh té trong nu oc
dat 69,2 ty USD, tang 15.9% so v&i nam 2017, chiém 28,3% tdng kim ngach xuat khau clta ca nudc; khu vuc co vbn
dau tw nwéc ngoai (ké ca dau thd) dat 175,5 ty USD, tang 12, 9%, chiém 71,7% (gidm 0,6 diém phan tram so v&i nam
2017). Nam 2018, khu vuc kinh té trong nwéc chuyén bién tich cuc khi dat tbc do tang triedng kim ngach xuéat khau
cao hon khu virc 6 von dau tw nwdc ngoai vai ty trong trong tbng kim ngach xuat khau tang ién so voi nam 2017.
Trong nam 2018 cé 29 mat hang dat kim ngach xuét khdu trén 1ty USD, chiém t&i 91,7% téng kim ngach xuét khdu
clia ca nudc, trong do cé 5 mat hang dat trén 10 ty USD, chiém 58,3%. Kim ngach hang hoa nhap khau nam 2018
woe tinh dat 237,5 ty USD, tang 11,5% so v&i nam trude, trong do ¢6 36 mat hang wéec tinh kim ngach nhap khau
dat trén 1 ty USD, chiém 90,4% téng kim ngach, trong d6 c6 4 mat hang trén 10 ty USD. Udc tinh ca nam 2018, tong
kim ngach xuét nhap khdu hang héa thiét 1ap muc ky luc méi véi 482,2 ty USD. Can can thwong mai hang hoa xuét
siéu 7,2 ty USD, 1a nam co6 gia tri xuat siéu lon nhét tir trvac dén nay, cao hon rat nhiéu mire xuét siéu 2,1 ty USD
clia nam 2017, vwot xa muc tiéu Qudc hoi dé ra la ty & nhap siéu dudi 3%.



Pau tu truc tiép clia nwoc ngoai tir dau nam dén thoi diém 20/12/2018 thu hat 3.046 du an cap phép ma&i véi sé von
dang ky dat 17.976,2 triéu USD, tang 17 6% vé sb duw an va gidm 15,5% vé vén dang ky so v&i cung ky nam 2017.
Bén canh do, co 1.169 lwot dw an da cap phép tir cac nam trudc dang ky diéu chlnh vén dau tw VGi sO vén tang thém
dat 7.596,7 trieu USD, giam 9,7% so v&i cung ky nam truwdc. Nhw vay, téng sé vén dang ky cap madi va von tang
thém trong nam 2018 dat 25.572,9 triéu USD, giam 13,9% so v&i cung ky nam 2017 Vén dau tw trye tiép nwéc ngoai
thwe hién nam 2018 wdc tinh dat 19,1 ty USD, tang 9,1% so v&i nam 2017,

Chi s gia tiéu dung (CPI) thang 12/2018 giam 0,25% so voi thang trwec; CPI binh quan nam 2018 tang 3,54% so
v&i nam 2017, dwai muc tiéu Qudc hai dé ra; CPI thang 12/2018 tang 2,98% so voi thang 12/2017. Lam phat co ban
thang 12/2018 tang 0,09% so v&i thang trudc va tang 1,7% so vai cung ky nam trwde. Lam phat co ban binh quan
nam 2018 tang 1,48% so v&i binh quén nam 2017.

Thi truong tréi phiéu nam 2018

Thanh khoan thi trwong thir cap nam 2018 theo sét bién déng cla loi suat khi bung né trong Quy 1 va sau do glam
manh so v&i cung ky dac biét trong giai doan lai suat trén thi treong lién ngan hang tang cao. 2.037 nghin ty déng
(+0,6% yoy) duoc gnao dich trén thi trwong thir cap trong 11 thang dau nam. Khéi lwong outright glam SO v&i cung
ky dat 930 nghin ty déng (-10,1% yoy) trong khi gia tri giao dich repo tang ky luc l1&n 1.106 nghin ty déng (+11,9%

yoy).

Loi sudt roi nhanh va tao day trong Quy 1 truec khi chiu &p lrc tang trong subt cac thang con lai. Loi suét trai phiéu
ngan han bién dong nhiéu hon ky han dai, theo sat dién bién trén thj truong lién ngan hang. Trong khi da gidm duoc
ghi nhan kha déng déu tai tat ca cac ky han thi trong nhip tang trong cac thang cudi nam, da tang nhanh, manh va
nhiéu nhat duwoc ghl nhan tai cac ky han ngén, nhay cam vai thanh khoan trén thi trudng tién té. Theo dé, két thac
thang 11. theo théng ké clia Bloomberg, loi suét cac ky han 1 nam 2 ndm, 3 nam, 5 nam, 7 nam, 10 nam va 15 nam
& mure 4,15% (+50,5 bps ytd), 4,263% (+44,3 bps ytd), 4,408% (+44,8 bps ytd), 4,625% (+32,5 bps ytd), 4,9% (+26,3
bps ytd), 5,188% (-0,7 bps ytd), 5,425% (-25 bps ytd). Cung v6i do, cac nha dau tw ngoai ¢ xu hwéng mua rong trén
thi trwong voi gia tri hon 4.800 ty déng

Khac biét so v&i nam 2017, thanh khoan trén thi trwong duy tri trang thai déi dao trong 5 thang dau nam va hau nhuw
khong chiu cac anh hwcyng dang ké cuia cac yéu té mua vu. Tuy nhién, trong 6 thang cudi nam, dwdi sy diéu tiét chu
déng ctiia NHNN, mét béng lai suat trén thi trwong lién ngé&n hang da tang cao hon so voi mat b&ng chung nam 2017
Cung voi do, giai doan nay dong tién mai vao th| trwong la khong rd rang, budc cac ngan hang phai chuan bi cho
kich ban thanh khoan khéng con déi dao vao cudi nam do céc yeu t& mua vu. Cling can lwu y thém, trong giai doan
nay khéng xay ra tinh trang thiéu hut thanh khoan khi qua trinh gidi ngan vén trai phiéu chinh pha thdng qua Kho bac
Nha nuwéc (KBNN) du da cé cai thién so v&i cling ky nhwng khong qué dét bién. Cu thé, theo bao cao clia KBNN,
tinh dén thang 11, ngudn vén Chinh phu giai ngan qua Kho bac Nha nuwéc wéc dat 241.358,1 ty dong, bang 62,9%
KH.



Lori sudt trai phiéu chinh phd ndm 2018
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Nguén: VBMA, TCC téng hop
g. Hiéu qua hoat dong cua Quy: Theo bao céo tai chinh clia Quy da duoc kiém toan, tinh dén ky bao cao, thay doi
gia tri tai san rong (NAV)/1 don vi CCQ cla Quy a 0.77% so vai gia tri dau ky bao cao.
g. Théng tin vé viéc chia, tach don vi Quy trong ky (néu cé): Khdng co.
h. Cac trudng hop c6 anh hwéng téi quyén lgi cia nha dau tw nam gitr chirng chi Quy: Khéng co.
i. Thong tin vé cac giao dich v&i ngudi cé quyén loi lien quan (néu cé): Khong cé.

j. Cac théng tin khac (néu cd): Khéng cé
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4. BAO CAO VE HOAT DONG GIAM SAT CUA NGAN HANG GIAM SAT
a. Thuyét minh vé viéc thay di Ngan hang giam sat (néu co): Khong cé.

b. Trong qua trinh giam sat hoat déng dau tw va cac giao dich tai san cla Quy cho giai doan tlr ngay 05 thang 12
nam 2018 dén ngay 31 thang 12 nam 2018, TCFF c6 phat sinh sai [éch so v&i han ché dau tw cla quy, cu thé:

- Tai ky dinh gia xac dinh gia tri tai san rong tlr ngay 18/12/2018 dén ngay 20/12/2018, ty & dau tw vao chirng khoan
dang lwu hanh clia mét t chirc phat hanh clia quy TCFF cua cac ma trai phiéu MSN11719, NVL11715, TCE11721
chwa dam bao han ché dau tu cda Quy la han murc toi da 20% téng gia tri tai san cta quy quy dinh tai khoan 10.2.c,
diéu 10 cla Piéu 1& Quy va khoan 4.c, diéu 15 cta Thong tw 183/2011/TT-BTC;

- Ngoai ra, tai mot s6 ky dinh gia ty 1& dau tw vao trai phiéu, gidy to' co gia va cong cu c6 thu nhap cb dinh khac chuwa
dam bao han murc tir 80% gia tri tai san rong tré 1én theo quy dinh tai khoan 10.2.a, diéu 10 cla Diéu 1& Quy va khoadn
17, diéu 2 cia Thong tw 183/2011/TT-BTC.

Viéc dinh gia, danh gia tai san cia Quy Dau tw Trai Phiéu Linh hoat Techcom da phu hop véi Diéu e Quy, Ban cao
bach clia Quy va cac van ban phap luat lién quan.

Phat hanh va hoan déi Chirng chi quy da phu hop véi Diéu 1€ Quy, Ban cao bach cla Quy va cac van ban phap luat
lién quan.

c. Coéng ty Quan ly Quy dinh gia sai chirng chi Quy mo:

- Trweng hop mirc dé dinh gia sai la Ion theo quy dinh tia khoan 1 Piéu 22 Thong tw huweng dan thanh lap va quan
ly quy mé: Khéng co.

- Trwong hop murc d6 dinh gia sai la nhd, khong phai bdi thwerng cho nha dau tw: Khong co.
d. Céng ty Quan ly Quy vi pham cac quy dinh vé phan phéi chirng chi Quy: Khéng co.

Chi tiét vé viéc phat hanh CCQ:

Chi tiéu Sé lwong CCQ
Tong s6 CCQ tai ngay 31/12/2017: 5,010,000.00
Tong sé CCQ phat hanh thém trong ky: -
Tbng s6 CCQ mua lai trong ky: 2,000,000.00
Tong s6 CCQ tai ngay 31/12/2018: 3,010,000.00

e. Coéng ty Quan ly Quy vi pham cac quy dinh khac ma ngan hang giam sat (NHGS) phat hién: Khéng co.

f. Cac hoat dong khac: Khong co.
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